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Sparekassens demokratiske opbygning

Reprzesentantskab:
Sparekassens garanter velger for 4 &r ad gangen et repraesentantskab. Sidste valg fandt
sted i efterdret 2012, hvor felgende personer blev valgt:

Jette Andersen, Kappelvanget 16, Voldtofte - 5620 Glamsbjerg
Jens @sterbye Anderson, Ahornvej 29, Dyrup - 5250 Odense SV
Jan Bach, Sportsvej 6, Flemlose - 5620 Glamsbjerg

Ivan Bentsen, Teglvearksvej 25 - 5620 Glamsbjerg

Charlotte Brogger, Hegnslyst 15 - 5683 Haarby

Anne Marie Buch, Fenrisvenget 16 - 5610 Assens

Henrik Buur, Vinkelvej 11, Flemlgse - 5620 Glamsbjerg

Michael Christiansen, Hjelmerupvej 26, Verninge - 5690 Tommerup
Torben Eriksen, Vinkelvej 12, Flemlose - 5620 Glamsbjerg

Niels Flening, Kappelvanget 21, Voldtofte - 5620 Glamsbjerg
Signe Berg Frydendal, Bogensevej 39, Bukkerup - 5620 Glamsbjerg
Hanne Herzog, Felleden 7, Torg Huse - 5610 Assens

Bent Kjer Jensen, Kappelvanget 29, Voldtofte - 5620 Glamsbjerg
Britta Jensen, Gésemosen 9, Snave - 5683 Haarby

Ole Kjar Jensen, Th. Bangsvej 11, Flemlgse - 5620 Glamsbjerg
Lita Jelving, Glenshgjparken 75 - 5620 Glamsbjerg

Jette Jorgensen, Stationsvej 2, Flemlose - 5620 Glamsbjerg

Jorn Frederik Jorgensen, Heedvej 7, Hoed - 5620 Glamsbjerg
Erling Knudsen, Hesselbjergvej 6, Bohgj - 5620 Glamsbjerg

Lars Bloch Larsen, Vesemosegyden 5, Voldtofte - 5620 Glamsbjerg
Jess Bjork May, Turupvej 52 - 5610 Assens

Mari Ann Moritzen, Langgade 10, 1, Flemlose - 5620 Glamsbjerg
Seren Navntoft, Brydegaardsvej 11, Brydegaard - 5683 Haarby
Flemming Nielsen, Sgbyvanget 6, Flemlese - 5620 Glamsbjerg
Jorgen Oscar, Radbyvej 54, Hastrup - 5600 Faaborg

Kim Paarup, Strandholmen 12, Faldsled - 5642 Millinge

Haakon Pedersen, Rybergsvej 43 , Senderby - 5631 Ebberup

Peter Lindegaard Petersen, Langgade 55, Flemlose - 5620 Glamsbjerg
Jan Pilsmark, Nellemosevej 8, Nellemose - 5683 Haarby

Hermann Ploog, Bogensevej 177, @rsted - 5620 Glamsbjerg

Bjarne Puggaard, Hogevanget 2 - 5610 Assens

John Rasmussen, Voldtoftevej 7, Voldtofte - 5620 Glamsbjerg
Bent Svenstrup, Vesteragade 40, Nr. Broby - 5672 Broby

Birgitte Toftlund, Sdr. Boulevard 266 - 5000 Odense C
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Oplysninger om sparekassen

Flemlese Sparekasse

Kirkebjergvej 13, Flemlose

5620 Glamsbjerg

CVR-nr.: 31 1196 18
Hjemstedskommune: Assens Kommune

Telefon: 64 72 16 58
Telefax: 64 72 26 68
Internet: www.sparekassen.dk
E-mail: mail@sparekassen.dk

Bestyrelse

Anne Marie Buch, Assens (formand)

John Rasmussen, Voldtofte ( nestformand)
Erling Knudsen, Glamsbjerg

Ole Kjer Jensen, Flemlose

Jette Andersen, Voldtofte

Direktion
Peter Kaldahl

Personale

Morten Aagaard
Tommy Pedersen

Jakob Valter Thomsen
Anni Jergensen

Torben Hansen

Jette Freiberg-Andersen
Grethe Meng

Karen Pedersen

Revision

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tvarkajen 5

5100 Odense
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2014 for Flemlgse Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler, samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som sparekassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.

Flemlose, den 23. februar 2015

Direkti

Peter Kaldahl
Direkter

Bestyrelse

Qmm :})\—q ‘Qﬂ}w‘&éyc.. Z'M

Anne Marie Buch John Rasmussen Erling Knudsen
Formand Neestformand

63&6 aeﬂ] ensen J e%e Andersen

Godkendt pé sparekassens reprasentantskabsmede
den 16. marts 2015

Dirigent
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Den uafhaengige revisors erkleringer
Til reproesentantskabet for Flemlose Sparekasse

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Flemlgse Sparekasse for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav i folge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen

overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sparekassens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Flemlose Sparekasse
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Odense, den 23. februar 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

/ y
1 Ay
%/%4// /// 7
/Anders O. Gjelstru Marianne 1Stpferse
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Sparekassens hovedaktivitet er at udbyde bankprodukter til private kunder og mindre erhvervskunder.
Kunderne er primart baseret i sparekassens lokalomréde, men sparekassen har gennem de seneste ar udvidet
aktiviteterne til andre omrader af Fyn.

Afviklingsberedskabet

Sparekassen har i forbindelse med etablering af afviklingsberedskabet udarbejdet forretningsgange til sikring
af overholdelse af de szrlige krav, der folger af den nye bekendtgerelse om afviklingsberedskab. Dette sker i
samarbejde med sparekassens datacentral, og det er herefter ledelsens vurdering, at sparekassen lever op til
kravene i bekendtgerelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Sparekassen har en solvens pa 21,5 % (23,9 % i 2013), hvilket er en overdzkning pa 13,5 % i forhold til
lovens krav pa 8 %. Det er ledelsens vurdering, at solvensen er tilstrekkelig til at dekke den risiko, der
pahviler sparekassens engagementer. Sparekassen har opgjort sit individuelle solvensbehov til 10,5%. Der er
anvendt den sékaldte ”8+model”.

Sparekassen har optaget ansvarlig kapital pa i alt 10 mio. kr. Den ansvarlige kapital udlgber i 2015.
Sparekassens likviditet er tilstreekkelig, og vi forventer ingen zndringer i det forhold i 2015 og fremover.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vasentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan. Ledelsen
vurderer, at usikkerheden er p4 et niveau, der er forsvarligt i forhold til arsrapporten. Vi skal henvise til
beskrivelse i note 2.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Forventet udvikling i 2015
Ledelsen forventer,at den basale bankforretning af kunderelaterede aktiviteter vil udvikle sig positivt séledes
at resultatet heraf vil ligge pa et pant niveau.

Kapitaldzekningsregler

Sparekassen har siden 1. januar 2008 anvendt standardmetoden for kredit-og markedsrisici samt
basisindikatormetoden for oprationelle risici. Sparekassen vil lebende vurdere behovet og arbejde med, at
der i risikostyringen indferes gradvist mere avancerede modeller. Vedrerende risikostyring henvises til note
23.

Sparekassen skal i henhold til kapitaldeekningsbekendtgerelsen offentliggere en raekke oplysninger.
Sparekassen har valgt at offentliggere oplysningerne pa hjemmesiden hvortil der henvises.

Sparekassen skal fra 1. januar 2014 folge de nye regler i CRD IV, herunder CRR forordningen til beregning
af solvens. Zndringerne pr. 1. januar 2014 kan i hovedtraek henfores til folgende forhold:

Flemlose Sparekasse
8



Ledelsesberetning

Kapitaldzekningsregler, fortsat
« Krav til den egentlige kernekapital (regulatorisk egenkapital) stiger fra 2% til 4%
» Der skal foretages yderligere fradrag for instituttets besiddelser i den finansielle sektor
« Krav til medregning af supplerende kapital i kapitalgrundlaget
« Stigende vagtning af institutmodparter og fordringer pa dérlige 1an
 Mindre vaegtning af udléan til SMV kunder

Fra 4. kvartal 2014 skal sparekassen opgere og indberette likviditet til Finanstilsynet efter den sékaldte
Liquidity Coverage Ratio (LCR). Sparekassens forelebige beregninger viser, at vi lever op til de nye krav,
som de er udformet.

Szerlige risici

De vasentligste risici vedrerer kreditrisiko. Sparekassens risikostyringspolitikker er tilrettelagt, sa
transaktioner med kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger indenfor de af bestyrelsen vedtagne rammer
og forventet sikkerhed.

Der henvises i gvrigt til note 23.

Ledelseshverv
Ingen medlemmer af sparekassens direktion eller bestyrelse beklaeder ledelseshverv i erhvervsdrivende
virksomheder.

Redegorelse om underreprzesenteret ken i sparekassens bestyrelse

I Flemlose Sparekasse tror vi pa, at mangfoldighed er med til at skabe bedre resultater og hjlper os til at
treffe bedre beslutninger, og vi arbejder derfor med at skabe sterre diversitet i organisationen. Vi har et mal
om at skabe en bedre balance mellem mand og kvinder i ledelsen af vores organisation.

Miiltal for bestyrelsen

Pr. 31/12-2014 udger andelen af kvinder i selskabets bestyrelse 40% svarende til 2 personer. Ud fra en
konkret vurdering af virksomhedens forhold, herunder navnlig den branche vi opererer inden for, samt de
kompetencer der folgelig skal vere til stede i bestyrelsen, er malet at andelen pr. 31/12 2017 udger 40%
svarende til 2 personer.

Det er vurderingen, at dette er et realistisk og ambitiest méaltal.

Flemlpse Sparekasse
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Ledelsesberetning

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynet har lanceret den sékaldte tilsyndiamant, der angiver fem pejlemarker for

pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko. Sparekassen har forholdt sig séledes til de fem pejlemerker:

Finanstilsynets gransevaerdier

« Summen af store engagementer’ Maks. 125 % af basiskapitalen

» Udlansvakst

¢ Ejendomseksponering

Maks. 20 % om éaret

« Stabil funding (udlén i forhold til indlén) Maks. 100 %
« Likviditetsoverdeekning Min. 50 %

Sparekassen overholder alle fem pejlemarker.

Grafisk fremstilling af pengeinstituttets
placering i Tilsynsdiamanten:

Summen af
store
engagementer

Udlansvaekst
pa arsbasis

Likviditets-
overdakning

Funding-ratic Ejendoms-
(udlan/indlan) eksponering

Finanstilsynets g dier (indeks 100)

Sparek 31.12.2014

Flemlose Sparekasse
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Ledelsesberetning

Aret der gik:
Aret 2014 har vzret et godt ar for sparekassen.

Vi har kunnet konstatere, at vore kunder har en svagt stigende interesse med at optage 14n, ligesom
omsztningen af, og investeringslysten i ejendomme har vist et stigende omfang, om end det stadig ligger p&
et lavt niveau. '

Vi har ogsé i 2014 budt velkommen til mange nye kunder. Vi har haft en nettotilgang pa 102 kunder i &rets
lgb.

Nedskrivninger pa udlén ligger igen pé et fornuftigt niveau med 0,3 mio. kr. hvilket er uzndret i forhold til
2013. Dette betyder at vi har realiseret et overskud pé 2,1 mio. kr.

Vores solvens er fortsat hgj med 21,5%. Vi har opgjort vort individuelle solvensbehov til 10,5% efter den
nye 8+model.

Indlin

Sparekassens samlede indlan udger nu 171,3 mio. kr., mod 159,9 mio. kr. i 2013, svarende til en stigning pa
7 %.

Udléan
Sparekassens samlede udlén udger nu 116,9 mio. kr., mod 111,9 mio. kr. i 2013, svarende til en stigning pa
5%.

De samlede nedskrivninger i sparekassen er pa 7.069 t.kr. De driftsmaessige nedskrivninger i &rsrapporten
for 2014 andrager en udgift p& 333 t.kr.

Garantier

Sparekassen stiller stadig garantier for vore kunders kreditforeningslan.Vores garantiforpligtelser er
@ndret fra 49,4 mio. kr. i 2013 til 50,1 mio. kr. 1 2014.

OmKostninger
Sparekassens samlede omkostninger til personale og administration er steget fra kr. 9,6 mio. kr. i

2013 til kr. 10,1 mio. kr. i 2014, en stigning pé 5,8 %.

Resultat
Arets resultat er et overskud efter skat pa tkr. 2.165, som foreslas anvendt pé folgende méde:

Overfort til reserver tkr. 1.893
Rente af garantkapital tkr. 272

Den ansvarlige kapital er herefter sammensat séledes:

Indbetalt garantkapital tkr. 8.913
@vrige reserver tkr. 25.138
Egenkapital i alt tkr. 34.051
Efterstillet kapitalindskud tkr. 10.000
Ansvarlig kapital i alt tkr. 44.051

Flemlose Sparekasse
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Ledelsesberetning

10 ars udvikling fra 2005 til 2014
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Resultat- og totalindkomstopgerelse for 2014
Resultatopgerelse

Renteindtae@ter. . ....veveriuieniiiiiiiiiii e,
Renteudgifter...........coooeveiiiinininn. rRmR——
Netto renteindtagter

Udbytte af aktier MmV. ....c.oevveiiiiiiiiiiiiii e
Gebyrer og provisionsindtagter.............cooeveiiiniiiinnnn.n.
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...........................
Netto rente- og gebyrindtzegter

Kursreguleringer ........o.veveuieeiiiiiiiniiiiiiiiiiieaenene
Andre driftsindtagter ..........ocveieveiiiiiiiiiiii

Udgifter til personale og administration.........................

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.

Andre driftsudgifter. . .veossens sosrsann sons sves vowsvenn svon comwmenns

Nedskrivning pé udlén og tilgodehavender mv. ................

Resultat for skat

Arets resultat
Forslag til resultatdiponering

Garantrente for regnskabsaret ...........c.cccoovviiiiinininne.
Overfort til NESEE AT.«. .oowsens soss sovs cvsssnes susvammrnseysss cmvess

Totalindkomstopgerelse
Arets TSUIAL. .. ....oviiienieiiiieeeiineee it e e e

Arets totalindkomst

Note

Flemlose Sparekasse
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2014
tkr.

10.369
1.313

9.056
102
5.036
223
13.971
-403
29
10.149
336
253
333
2.526
361

2.165

272
1.893

2.165

2.165

2.165

2013
tkr.

10.677
1.215

9.462
103
3.213
248
12.530
318
9.593
347
313
331
2.264

490

1.774

338
1.436

1.774

1.774

1.774



Balance pr. 31.12.2014

Note

Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker ............c..oooeiiiiiiiis s R SR S £
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker....... 10
Udlén og andre tilgodehavender til dagsvardi................... 12
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris...... 12
Obligationer til dagsveerdi.............cooeeveiiiiiiiiiiinininnnn. 1
PN <A S o 111 PPN
Grunde og bygningerialt ........c.c.coooeviiiiiiinn
InvesteringsejendOmIMme. .. ....c.uveunurnerneeneeeneeneinneanen 13
Domicilejendomme. .. .. ...c.oeunuuiereneueiiieiiiiiiinn. 14
Ovrige materielle aktiver..........ccocveeviiiiiiiiiiniinn, 15
Aktuelle skatteaktiver.........c...coeviiiiiiiiiiiiiiiiin s
Udskudte skatteaKtiVer: . . ccx cven senisvnne sosssnsvaios sos sunmssvnsins 16
Andre aKbVET. .......o: oo s5s 50 saws sows vses saws somve oy sos spmaass
Periodeafgraensningsposter...........ocvvveviiiniiiiiinnnnennnn.

Aktiver i alt

Passiver

Indlén og anden geeld..........ccvevieviiiiiiiiiiiiii 7
ANAIe PASSIVET ... .. inineeeiieienee et e eaann
Periodeafgraeensningsposter..........co.ovviiiiiiiniiniinnain,

Gealdialt .........ocooiiiiiiii
Andre hensatte forpligtelser .............coocviiiiiiiinnnn
Hensatte forpligtelserialt ..........................l
Efterstillede kapitalindskud............ccocovveiiniiinnnninnn. 18
Efterstillede kapitalindskud ialt ...............................

Garantkapital ..........ccoeveenieiiiiiniii
Overfort overskud eller underskud .............coovviiieineeneen.
Renter af garantkapital ..........ccccoooviiiiiinii.

Egenkapital i alt
Passiver i alt

Ikke-balanceferte poster
GaTANtIEr INLV. ..uivniiiieieeeieeeeeee et eneeneen e enncnecaneans 19
Ikke-balanceforte poster i alt ......ccovvnveviiiaiinnnnnnnnnans

@vrige noter 20-24

Flemlose Sparekasse
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2014
tkr.

33.894
6.489
4.459

112.479

50.773
5.237
2.828
1.198
1.630

626
445
123
1.604
315

219.272

171.323
3.869
29

175.221

0

0

10.000

10.000

8.913
24.866
272

34.051

219.272

50.083
50.083

2013
tkr.

27.017
4.103
3.732

108.181

52.072
4918
2.854
1.198
1.656

750
124
411
2.388
304

206.854

159.924
4.042
49

164.015

23

23

10.000

10.000

9.505
22.973
338

32.816

206.854

49.353
49.353



Egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital 01.01.2014 ...........ccccuenenneee
Ny indbetalt garantkapital .......................
Tilbagebetalt garantkapital ......................
Resultat for perioden .........c.cccoeeviiiinnnnn.
Udbetalt rente garantkapital .....................

Egenkapital 31.12.2014

Egenkapital 01.01.2013 ........c..cceeeneanennn
Ny indbetalt garantkapital .......................
Tilbagebetalt garantkapital ......................
Resultat for perioden .............coceevninnnnn.
Udbetalt rente garantkapital .....................

Egenkapital 31.12.2013

Garant-
kapital
tkr.

9.505

242
-834

8.913
10.289

144
928

9.505

Flemlose Sparekasse
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Overfort
resultat

tkr.

22.973

1.893

24.866

21.537

1.436

22.973

Renter
af garant-
kapital
tkr.
338
272
-338
272
370
338

-370

338

ialt
tkr.

" 32.816

242
-834
2.165
-338

34.051

32.196
144
-928
1.774
-370

32.816



Noteoversigt
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. Anvendt regnskabspraksis

. Vasentlige regnskabsmeessige sken, forudsatninger og usikkerheder
. Renteindtzgter

. Renteudgifter

. Gebyrer og provisionsindtagter
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis

Note

1 Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl.
(Regnskabsbekendgerelsen).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sparekassen og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar sparekassen som folge af en tidligere begivenhed har en retslig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
sparekassen, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til dagsvardi. Dog males immaterielle og
materielle aktiver pa tidspunktet for ferste indregning til kostpris. Malingen efter forste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelig risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Dog indregnes verdistigninger i domicilejendomme,
direkte i totalindkomstopgerelsen.

Kob og salg af finansielle instrumenter indregnes pé handelsdagen og indregningen opherer, nér
retten til at modtage/afgive pengestromme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlebet, eller hvis
det er overdraget, og sparekassen i al veesentlighed har overfert alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten. Sparekassen anvender ikke de nye regler om omklassificering af visse finansielle
aktiver fra dagsverdi til amortiseret kostpris.

Fastleeggelse af dagsvaerdi
Dagsvzardien er det beleb, som et aktiv kan omszttes til, eller en forpligtelse indfries til, ved en
handel under normale omstandigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uathangige parter.

Dagsvzardien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastszttes til
lukkekursen pa balancedagen eller, hvis en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der ma
antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastleegges dagsvaerdien ved hjelp
af almindeligt anerkendte verdiansettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle
markedsdata.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Modregning

Sparekassen modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar sparekassen har en juridisk ret til at
modregne de indregnede belob og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzgter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrerer. Renter af
garantkapital fores som en overskudsdisponering og fragar forst pa egenkapitalen pa
udbetalingstidspunktet. Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et
udlén, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle
instrument (udl&n) under renteindteegter. Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse,
periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlén for Totalkredit & DLR indregnes efter
modregningsmodellen. Efter modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunkt for lanets
etablering, og vederlag for lebende servicering af lantager indregnes i takt med, at sparekassen
forestar serviceringen, og dermed opndr ret til vederlaget. Totalkredit & DLR kan kun modregne
konstaterede tab i realkreditlénets forste 8 ar i de fremtidige lobende provisionsindtagter.
Modregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende begivenhed.

Udgifter til personale og administration
Udgifter til personale omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til
sparekassens personale.

Pensionsordninger

Sparekassen har indgiet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. 1

de bidragsbaserede ordninger indbetales faste bidrag til en uathengig pensionskasse. Sparekassen
har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag. Sparekassen har ikke indgéet ydelsesbaserede
ordninger for ledelsen.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekunder karakter i forhold til Sparekassens aktiviteter,
herunder bidrag til sektorlgsninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til rets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pé
egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst eller
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemessige
verdier af aktiver og forpligtelser.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Skat, fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud,
indregnes i balancen med den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige
positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i
fremtiden vil blive frembragt tilstrekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil
kunne udnyttes.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker méles ved forste indregning til
dagsvaerdi og males efterfolgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gzld hos kreditinstitutter mv.
Tilgodehavender og geld hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender og geld hos
andre kreditinstitutter. Tilgodehavender méles til dagsveerdi. Geeld méles til amortiseret kostpris.

Udlin

Regnskabsposten bestar af udlén, hvor udbetaling er sket direkte til lintager. Bersnoterede udlén og
udlan, der indgar i en handelsbeholdning, males efter ferste indregning til dagsvaerdi. @vrige udlan
males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger til tab foretages, nér der er objektiv indikation for vardiforringelse. Nedskrivning
foretages med forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien
af de forventede fremtidige betalinger p& udlénet, herunder realisationsvardien af eventuelle
sikkerheder.

Nedskrivninger foretages sével individuelt som gruppevist. I vurderingen af nedskrivningerne er der
taget hajde for den seneste pracisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 i
regnskabsbekendtgerelsen. Sparekassen gennemggér 1&n over 250 t.kr. samt lén, hvorpa der i gvrigt er
objektiv indikation for vaerdiforringelse, individuelt. L&n under denne granse samt 1n, der ikke er
nedskrevet individuelt, indgér i de gruppevise nedskrivninger.

Individuelle nedskrivninger
For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation for vaerdiforringelse som indtruffet

« ved lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
renter og afdrag.

« nar det er sandsynligt, at l4ntager vil g& konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

« ndr l&ntager er i betydelige skonomiske vanskeligheder

« nér sparekassen yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville vare ydet, hvis ikke ldntager var
i skonomiske vanskeligheder.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Individuelle nedskrivninger, fortsat

Nedskrivningen foretages med forskellen mellem den regnskabsmassige vardi fer nedskrivningen og
nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger pé udlénet, herunder realisationsvardi af
eventuelle sikkerheder. De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest
sandsynlige udfald. Som diskonteringsfaktor anvendes udlénets rentesats.

Gruppevise nedskrivninger
For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af,
om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for verdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlén og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med grupper fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder, idet
erhvervskunderne er underopdelt i branchegrupper.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen
Lokale Pengeinstitutter, der forestér den lebende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede tab og
et antal forklarende variable. Blandt de forklarende variable indgar arbejdsleshed, boligpriser, rente,
antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi og den
tilbagediskonterede vardi af de forventede fremtidige betalinger.

Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer der handles pa aktive markeder, méles til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres efter
lukkekursen for det pagaldende marked pa balancedagen.

Udtrukne obligationer er medtaget til kurs 100, svarende til nutidsvaerdien.

Aktier m.v.

Aktier, der handles p4 aktive markeder, méles til dagsvaerdi. Dagsvardien opgeres efter lukkekursen
pé balancedagen. Dagsvardien for illikvide og unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgngelige
oplysninger om handler og lignende, eller alternative kapitalverdiberegninger.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivninger. Der
foretages linezre afskrivninger over en forventet brugstid pad mellem 3 og 5 r.

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nér der er indikation for
verdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvzrdien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen
og nyttevaerdien.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som sparekassen selv benytter til administration, filial eller gvrig
servicevirksomhed.

Domicilejendomme males efter forste indregning til omvurderet vaerdi. Omvurdering foretages sé&
hyppigt, at der ikke forekommer vasentlige forskelle til dagsvardien. Ejendommens dagsverdi
revurderes arligt pa baggrund af beregnede kapitalvaerdier for de forventede fremtidige
pengestremme. Derudover indhentes vurderinger af ejendommens markedsvzrdi fra uathengige
vurderingsmand, nar dette skennes ngdvendigt.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede verdi indregnes under opskrivningshenleggelser
under egenkapitalen. Fald i veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre der er tale om
tilbageforsler af tidligere foretagne opskrivninger. Afskrivninger foretages pé baggrund af den
opskrevne vardi. Domicilejendomme afskrives over en periode pa 50 &r.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opné lejeindtagter og/eller
kapitalgevinster. Investeringsejendomme maéles efter forste indregning til dagsveerdi i
overensstemmelse med bilag 9 i regnskabsbekendtgerelsen.

ZAndringer i dagsveerdi pd investeringsejendommen indregnes i resultatopgerelsen.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter ovrige aktiver, der ikke herer til under andre aktivposter. Posten omfatter
indtzegter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder tilgodehavende
renter og udbytte. Regnskabsposten méles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til
amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger, der vedrerer
efterfolgende regnskabsér. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Indlan og anden gzld

Indlén og anden gzld omfatter indlan med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.
Indlan og anden gzld males ved ferste indregning til dagsvaerdi, og efterfelgende til amortiseret
kostpris.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Andre passiver

Andre passiver omfatter evrige passiver, der ikke herer til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning, herunder skyldige renter.
Regnskabsposten méles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til amortiseret kostpris.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for
afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfere et
traek péa virksomhedens ekonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan méles palideligt. Forpligtelsen
opgeres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som er nedvendige for at indfri forpligtelsen. Der
foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 méaneder efter den periode, hvor de
er optjent.

Garantier méles dog ikke lavere end den provision, som modtages for garantien periodiseret over
garantiperioden.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud er kapitalindskud, som 1i tilfzelde af likvidation eller konkurs ferst
fyldestgeres efter de almindelige kreditorkrav. Efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret
kostpris.

Garantkapital

Renten for den forgangne periode skal hvert &r besluttes pé reprasentantskabsmedet under hensyn til
arets resultat og sparekassens frie reserver. Den forventede forrentning af garantkapitalen udgiftsferes
ikke i resultatopgerelsen men reserveres i egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gzldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pé balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs,
indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.
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Noter herunder anvendt regnskabspraksis

Hoved- og negletal

Hoved- og nogletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.

Nummerering svarer til bilag 7 i regnskabsbekendtgerelsen:

2. Kapitalprocent =

3. Kernekapitalprocent =

4. Egenkapitalforrentning for skat =

5. Egenkapitalforrentning efter skat =

6. Indtjening pr. omkostningskrone =

7. Renterisiko =

8. Valutaposition =

9. Valutarisiko =

10. Udlan i forhold til indlén =

11. Udlan i forhold til egenkapital =

12. Arets udlansvakst =

13. Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet =

14. Summen af store eksponeringer =

15. Arets nedskrivningsprocent =

15a. Afkastningsgrad =
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Kapitalgrundlag x 100
Den samlede risikoeksponering

Kermnekapital x100
Den samlede risikoeksponering

Resultat for skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Indtegter
Omkostninger

Renterisiko x 100
Kemekapital

Valutakursindikator 1 x 100
Kernekapital

Valutakursindikator 2 x 100
Kernekapital

Udlan + nedskrivninger
Indlan

Udlén
Egenkapital

(Udlén ultimo - Udlén primo) x 100
Udlan primo

Overdakning i forhold til kravet i FIL §152
10 % eller 15 % - lovkravet

Sum af store eksponeringer
Det justerede kapitalgrundlag

Arets nedskrivninger x 100

Udlan + garantier + nedskrivninger

Arets resultat x 100
Aktiver i alt



Noter vaesentlige regnskabsmeaessige sken, forudsztninger og usikkerheder

Note
2

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse forudsetninger, der medforer brug af regnskabsmassige
skon. Disse skon foretages af sparekassens ledelse i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa
baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

De omrader, som indebzrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omréder, hvor
antagelser og sken er vasentlige for regnskabet er folgende:

Nedskrivninger p udlan og tilgodehavender, hvor der er vasentlige sken og dermed
usikkerhed forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger
modtages. Safremt det kan fastslés, at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er
fastleggelsen af storrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer, ogsa undergivet vesentlige sken.
Den gkonomiske afmatning i samfundet medferer en sterre usikkerhed ved méling af
engagementerne. For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opgerelse af
nedskrivninger, da det for en del af kunderne kan konstateres, at selvom kunderne pa
nuvaerende tidspunkt kan betale ydelserne pa lanene sa vil yderligere krav til afdrag eller
rente presse betalingsevnen.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaftet med en vis usikkerhed. Ved opgerelse af
gruppevise nedskrivninger anvender sparekassen en beregningsmodel fra Lokale
Pengeinstitutter. Da modellen ikke ngdvendigvis rammer alle relevante forhold har det
séledes fortsat vaeret nedvendig at supplere modellens beregninger med ledelsesmassige
sken. De ledelsesmassige sken relaterer sig iser til udvikling i arbejdsleshedsprocent og
boligpriser.

Henszattelser til tab pé garantier, hvor der er vasentlige sken forbundet med kvantificeringen
af risikoen for, at der skal betales pa den afgivne garanti.

Midlertidigt overtagne aktiver, hvor der er vasentlige sken forbundet med fastleggelsen af
salgsvaerdien af de overtagne aktiver.

Investeringsejendomme og domicilejendomme, hvor der er vasentlige sken forbundet med
fastleggelse af forrentningskrav til atheendelse inden for en 6 méneders periode med
salgsbestrebelser.
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Note

3

4

5

6

Renteindtzegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlén og andre tilgodehavender ..............ccooviiiiiiiiiiiiiininnnnnnns
(@)1 V1= 218 10) 1 1< (PP

Renteindtzegter i alt

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker ..............cccoviiiuiiiiiiiinnnnnn.
Indlan og anden ga&ld .........ccovenviiiiiiiiii
Efterstillede kapitalindskud ............coooooiiiiii
Garantkapital ........cocooeiiiiiiiiiii

Renteudgifter i alt

Gebyrer og provisionsindtagter

Veardipapirhandel og depoter .............cooviiiiiiiiiiiiiiiininiian
Betalingsformidling i s s sses sssvess cums suss sosvusmn ssevesusoes sows ssws ssayees
LANESAESZEDYIET ... ueitiitiiniieiee et it e
GarantiproVvision ...............eeueuniiniuiinenieiin e e e
@vrige gebyrer O ProviSIONer .........cc.oviivuiiniriiniiiinreeaeenneans

Gebyrer og provisionsindtzegter i alt

Kursreguleringer

Andre udlan og tilgodehavender ...........c.ccoooviiiiiiiiniiiinn
OBIIGALIOMET ..« v.vx v < snee i 55755 5585 5.65.4531s 503 FFSRERS 9893 $555 HmpmmoIa 43
PN G815 o 11 PSS

Kursreguleringer i alt
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2014
tkr.

9.350
1.017

10.369

917
353
42

1.313

534
374
2.107
1.918
103

5.036

273
954
801
23

-403

2013
tkr.

201
9.382
1.094

10.677

873
345
-5

1.215

627
324
1.623
573
66

3.213

527
-502
276
17

318



Note

7 Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Lenninger (her er alene tale om faste londele) ............................
| 31T 16) 11 N
Udgifter til social sikring og afgiftermv.. ..............oooiiiiiini.

I alt
@vrige administrationsomKOStNINGET .........cvuviniiiiiiiiiiiieininnnnns
Udgifter til personale og administration i alt

Heraf lonninger og vederlag til bestyrelse og direktion: .................
Direktion (her er alene tale om faste londele).............cccoeveniint.
Antal direktionsmedlemmer ............oceevvuieiiiniiiiiiiii
Bestyrelsesformand (fast vederlag).............ccoooooviiiininnn
Menige bestyrelsesmedlemmer (fast vederlag)................c.coeuunins
Antal bestyrelsesmedlemmer .............coooviiiiiiiiiiiiiii

I alt

Flemlose Sparekasse har ikke udover ovenstaende lon og pensionsforhold, forpligtelser for

2014
tkr.

4.990
526
659

6.175

3.974

10.149

1.373

12

1.385

2013
tkr.

4.810
513
569

5.892

3.701

9.593

1.301

12

1.313

nuvzrende og/eller forhenverende medlemmer af bestyrelse, direktion og szrlige risikotagere.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ........ccceoeeveiniainnael,

Honorar til revisionsfirmaer

Lovpligtig revision af arsregnskabet ............cccooiiiiiiiiiii
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed ...l
ARATE YACISEE' 1o s 5smsins sioms swpn vsimmanss e s nswmsns vppswemines o ssevwsis sains

Samlet honorar til de reprasentantskabsvalgte revisionsvirksomhed ..
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8,1

161

161

8,1

161

32

197



Note

8 Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv.

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets leb ................
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar ......
ANAFE DEVBFEISET won sos sunmus s a6 sewanmussus sess sorssmsvsms s sves vwes asevs

Arets nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets leb ................

Arets nedskrivninger

Arets nedskrivninger, Netto ................ccccoerieiieeeiiiiinieneeanen
Endelig tabt ikke tidligere individuelt nedskrevet ........................
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer.............ccoeeeeeiiniiiinn..

Renter af nedskrevne fordringer .............ooovviiiiiiiiiiinnn.

Arets nedskrivninger pi udlin og tilgodehavender m.v.

Flemlose Sparekasse
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2014
tkr.

59
59
1.030
174
-204
-667

333

2013
tkr.

23717
-2.398
611

590

173

173

763
269

-611

331



Note

9

10

11

Skat
YN 10 =) ) < | PPN

ZAndring 1 udskudtiSKat wss oo ssmsmuss voss ssms senwsumenss vors sowwwaes vy s vonases

Effekt af andret skatteprocent ............ccooevviiiiiiiiiiiiininnninnnn..

Skat af drets resultat

Skatteafstemning
Galdende SKatteSats . ..o vuevinietiitiiiieeieiieecaeeeaeerieaeeaneeanneenns

Renter af garantkapital fort over egenkapital ..............c.coeiiiinin

Ikke-skattepligtige indteegter og ikke-fradragsberettigede
UAGIfter MM coeeniit i

Effektiv skatteprocent

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt
efter restlebetid
Tilgodehavender i kreditinstitutter .................coooiiiiiiints

I alt fordelt efter restlobetid ...........ccoovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiie

Anfordringstilgodehavender ..............coooviiiiiiiiiii

Tilgodehavender i alt

Obligationer til dagsvaerdi

Realkreditobligationer ...........cooouiuiiniiiiiiiiiiiiie e

Obligationer i alt
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2014
tkr.

2013
tkr.

482

490

25,0
-4,1

0,7

21,6

4.103

4.103
4.103

4.103

52.072

52.072



Note

12 Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi ................oooeeinins
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.................

Udlan og andre tilgodehavender ultimo

Samlet udlian fordelt efter restlebetid

ANTOrdring ......ovvveiieiie i
Til ogmed 3 MaAneder ..........oeuveveriiiiiiiiiiiiiiiiii e
Over 3 méneder og tilogmed 1 &r ......ccevveniiniiiiiiiiiiiinenn,
Over 1 drogtilogmed SAr....c.cooeeiniiiiiiiiiiiiiiii e
(01175 I | PP

2014
tkr.

4.459
112.479

116.938

325
5.493
17.232
47.490
46.398
116.938

Verdi af udlén, hvor der er indtruffet objektiv indikation for vardiforringelse:

Udlén og tilgodehavender for nedskrivning .............ccoooeiiiiinnnn..
NEASKITVIING . v vveeeeeinie et ettt et ae et e eeaees
Ikke-nedskreven saldo ...........ceeveeeieniiiiiiiiiiiiniiiiiiii e,

Standardvilkar

14.568

2013
tkr.

3.732
108.181

111.913

117
4.799
14.532
46.078
46.387
111.913

12.779
5.994
6.785

Erhvervskunder: Typisk kan 18n fra sparekassens side kraeves indfriet uden varsel. Fastforrentede
1&n er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele udlénsperioden. Ved misligeholdelse er det
dog muligt for sparekassen at tilsidesztte dette. Der stilles krav om, at kunden lgbende afleverer

gkonomiske oplysninger til sparekassen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra sparekassens side p& 3 méneder.

Fastforrentede 14n er dog uopsigelige fra sparekassens side i hele udlansperioden. Ved

misligeholdelse er det dog muligt for sparekassen at tilsidesztte dette. Der stilles krav om, at

kunden lgbende afleverer skonomiske oplysninger til sparekassen.

Gruppering pa sektor og brancher

Offentlige myndigheder

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ..........cccooeeiiiiiiiiininn.
Industri og rastofindvinding ............ccooviiiiiiiiiiiiii i,
ENergiforsyning ..........oc.eeveeeeniieieiiiiiiieiiiiiiine e

Transport, hoteller og restauranter .............ccccoeiiiiiiunenenn...
Information og kommunikation ...........c.ccooeeveiiiiiiiiiiiiiininnn.
Finansiering og forsikring ..........c...ccooviiiiiiiiiiniiinnnn,
Fast €Jendom ........cocoeviiiiiiiiiiiiiiii e
DIVIIZE ETNVEIV .ttt
Erhvervialt ....o.ooeiiieiiiiii i

3 A2 1 1< RPN

I alt
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0
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16

Procent
0

A A NDNDO O NO OO —
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85

100



Note
13 Investeringsejendomme

Dagsveerdi veerdi primo ...............

ALGANG T ATCL ... cooviceniis 5505 5,585 555 54655 5555 55060 G935 58 S0 SRLEHAERE 1993 SHBHETR £+

Dagveerdi ultimo

Senest offentlige ejendomsvurdering

Eksterne eksperter har ikke veret involveret i malingen i 2014

14 Domicilejendomme

Omvurderet Va&rdi Primo ..........coeeveiiuiiiiniiiiiiiiiiiiieea e,
ATSKIIVIINEET L.eueeitiiiiei et e

Omvurderet veerdi ultimo

Senest offentlige ejendomsvurdering

Eksterne eksperter har ikke veeret involveret i malingen i 2014

15 @vrige materielle aktiver

Samlet KOSEPIIS Prilmo c...eeenueeieniieiiiii i
Tilgang i Arets 1ol « cosu sns cos suswsmens s somauses sons smvasmmevevssy sy sesess

Samlet anskaffelsespris ultimo

Af- og nedskrivninger primo .........

Arets afSKIIVIINGET ... ..ovuiiiiii e ee et e e ee e,

Af- og nedskrivninger ultimo

Bogfort veerdi ultimo

16 Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskuidlt SKAt YO « o wsess sors swmsmnss ses sassssas ses sswonis vies swss oo s
Zndring i udskudt skat ..........cooooiii

Aktiveret ultimo

De aktiverede underskud forventes udnyttet inden for de kommende 3 -5 &r

Udskudte skatte aktiver

Udskudte skatte aktiver i alt
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2014
tkr.

1.198

1.198

1.190

1.656

1.630

1.200

2.296
184
2.480

1.546
308
1.854

626

-411
288

-123

23
100

123

2013
tkr.

1.988
-790

1.198

1.210

1.682

1.656

1.200

2.068
228
2.296

1.225
321
1.546

750

-901

490

-411

105
300

411



Note 2014 2013

tkr. tkr.
17 Indlan og anden gzeld

Fordeling pa restlgbetider
PA anfordring .........eevueeieireiine e 143.837 130.976
Indlan med opsigelsesvarsel:
Til ogmed 3 maneder .........cooovviviniiiiiiiiiiiiiiii 4.740 . 4.944
Over 3 maneder og tilogmed 1 8r .......coovevininiieiiiiiieieenene, 1.394 639
Over 1 drogtilogmed 5 8r ..coeuvinenininiiiiiieiei e ceeeens 3.507 4.519
(01 BT | S S PP PP PRSP 17.845 18.846

171.323 159.924

Fordeling pa indlanstyper

PA anfOrdriNg: :cus o seiws sioss sems 2553 sss somnmanises sows sowsnis sws swsm s wses 143.837 130.433
Med 0pSigRlSESVATSEL srasss sos sunmssuny o5 sums somsmons sos swss somnames sweswanss 1.969 3.196
TidSINASKUA .. oveeeieie et e 1.294 0
Serlige indlansformer ..........c..oooviiiiiiiiiiiii 24.223 26.295
Indlin og anden gzeld i alt 171.323 159.924

18 Efterstillet kapitalindskud

Supplerende kapital:
LAn 1), DKK ...ttt e 10.000 10.000

I alt 10.000 10.000

1) Der kan oplyses folgende om efterstillet kapitalindskud optaget i
danske kroner:
Var. %, cibor + 1,55 - forfald 1/11-2015

Efterstillet kapitalindskud, der medregnes ved opgerelse af
kapitalgrundlaget ............coooiiiiiiiiiiiii 1.703 5.000
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Note 2014
tkr.
19 Eventualforpligtelser

Garantier my.

FINANSEATANEIET «uxvvs sovevsnvmes suss sows somassns s6s suessoss saes soonsamesos van 35.281
Tabsgarantier for realkreditudlan ...................ooo 12.878
DVIIGE GATANIICT : coivisioms swes sumuvns s o536 voims swss due w38 Fravisisnves swmassn » sie 1.924
I alt 50.083

2013
tkr.

36.304
11.007
2.042

49.353

Sparekassen anvender SDC som datacentral, og vil derved skulle godtgere SDC ved udtreeden af

medlemskabet.

1 lighed med de ovrige danske pengeinstitutter haefter sparekassen for tab hos Indskyder-
garantifonden. Seneste opgerelse af sparekassens andel af sektorens indestaelse overfor
Indskydergarantifonden udger 0,013 %.

Sparekassen har herudover ingen pantsatninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.
20 Nezertstaende parter

Alle transaktioner med nertstéende parter sker pa markedsvilkar.
Sparekassen definerer nertstdende parter som medlemmer af sparekassens bestyrelse og

direktion samt de virksomheder, hvori bestyrelsesmedlemmer har bestemmende indflydelse.

Nzrtstiende parter med bestemmende indflydelse over Flemlose Sparekasse:
Ingen

Transaktioner med nzertstiende parter i regnskabsaret

Der har i regnskabséret veret folgende transaktioner mellem sparekassen og n®rtstéende parter

Lan til ledelsen

J 31 7=) a8 (o) ¢ HU PP 0
BESEYTCISE < sns sws vuiws v wwis cmmians cos sswmsnms sows wue sy sasy €3 ¥ogs s 1.059
1.059

Sikkerhedsstillelser
D)1= a5 (o) 1 AU 0
BeStYrelSe os cius o smmnains vossomansss m5as 1205 wsansnyaes Smsnae 57 o s o4 684
684

1.207

1.207

0

556

556

Lan m.v. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmassige vilkdr, med

en rente i intervallet 6,50 % til 10,20 %
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Note

21 Kapitalkrav, kernekapital, kapitalgrundlag og solvens

Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2 .........
Det oplyste kapitalkrav udger 8 % af den samlede risikoeksponering

(solvenskravet)

Egentlig kernekapital for fradrag ............cccoooeiii
Udnyttelse af nettoramme til indlesning af garantkapital ...............

Regulering for garantrenter ..............cccoevviiiniiiiiiiiini e,

Regulering for udskudt skat .

Forsigtig veerdians@ttelse ............coevviiiiiiiiiiiiniiniieeanes
Ovrige fradrag .................

Egentlig kernekapital

Qvrige fradrag .................

Kernekapital

Efterstillede kapitalindskud ..........c..coooeiiiiiiiiiiiiiiiiini,
Lobetidsreduktion ..........oouvrviiiieiiiiiiieiieiiiee e
Qvrige fradrag .................

Kapitalgrundlag

Kreditrisiko ......cccveneeen.n.

Markedsrisiko .................

Operationel riSTKO ... .cus sunswses sonsconanessses sims 5o sows vews sosssvns ovs usis

Risikoeksponering

Neogletal
Egentlig kernekapitalprocent

Kernekapitalprocent ..........
KapitalproCent . .. ...ccs s viossssins sssisens vass s5sssion soss sews svimnwsns ot as

Kapital- og kernekapitalprocenter er opgjort efter geeldende lovgivning pa

opgerelsestidspunkterne.
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2014
tkr.

12.428

34.051
-600
=272
-123

-60
-263
32.733

-526
32.207

10.000
-8.297
-526

33.385

130.899
147
24.301
155.347

21,1
20,7
21,5

2013
tkr.

12.329

32.816

-338
-411

0

0
32.067

-142
31.925

10.000
-5.000
-142

36.782

128.997
470
24.647
154.114

20,8
20,7
23,9



Hoved- og negletal

(i 1.000 kr.)

Note

22 Resultatopgerelse

Netto rente- og gebyrindtaegter.............c....c.c....
KUrsSteguleringer .. ; ssmsees sons swwsson susnvoss sups vossen
Udgifter til personale og administration.............
Af og nedskrivninger pa materielle aktiver..........

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv...

Balance

Udlén og andre tilgodehavender til dagverdi.......
Udlén og andre tilgodehavender til amort. kostpris

Egenkapital......

Aktiverialt.....cooviriiiiiiiiii e

Nogletal

Kapitalprocent..

Kernekapitalprocent..............cceeeuiuiiniinennnn.
Egenkapitalforrentning for skat.......................
Egenkapitalforrentning efter skat......................
Indtjening pr. omkostningskrone......................

Renterisiko......
Valutaposition..
Valutarisiko.....

Udlan i forhold til indlan.............c.coeeevininnnen.
Udlan i forhold til egenkapital........................
Arets udIANSVEKSt......eeveniitieeiiii e
Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet....
Summen af store eksponeringer.......................

Arets nedskrivningsprocent................cc.counen..

Afkastningsgrad

2014
13.971
-403
10.149
336
333
361
2.165

2014
4.459
112.479
34.051
219.272

2014
21,5
20,7

7,6
6,5
1,23
0,4
0,9
0,0
72,4
3.4
4,5

300,7

29,9
0,6
1,0
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2013
12.530
318
9.593
347
331
490
1.774

2013
3.732
108.181
32.816
206.854

2013
23,9
20,7

7,0
5,5
1,25
0,8
1,5
0,0
73,9
34
0,4
323,0
20,0
0,4
0,9

2012
12.820
474
10.021
310
5.558
-659
-2.190

2012
3.205
108.303
32.196
200.231

2012
25,5
20,5
-8,5
-6,5
0,82
1,0
0,3
0,0
73,6
3,5
9,5
288.4
0,0
3,6
-1,1

2011
12.984
-247
9.771
183
2.131
88
265

2011

0
120.496
34.768
194.885

2011
26,8
21,0

1,0
0,8
1,02
5.4
0,3
0,0
88,9
3,5
0,4

200,4

39,7
1.2
0,1

2010
12.936
306
9.473
200
1.489
428
1.281

2010

0
122.381
34.000
196.682

2010
23,3
18,0

5,1
3,8
1,12
3,3
0,3
0,0
87,5
3,6
12
1772
0,0
0,7
0,7



Finansielle risici, politikker og mal for styring af finansielle risici:

Note
23

Risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekassens
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsté som felge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pé de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler lgbende sine verktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt
pavirker virksomheden. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko-

og kapitalstyring og modtager lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af sparekassens direkter.

Kreditrisiko

De vaesentligste risici i sparekassen vedrerer i sagens natur kreditrisiko. Sparekassens risiko-
styringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med kunder og
kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventet
sikkerhed.

Sparekassen folger lebende alle udlén og garantier over 250 t.kr. pa individuel basis. @vrige udlan
og garantier overvages pé gruppevis basis dog sddan, at nr objektive indikatorer viser, at der kan
opsté et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet individuelt.

Sparekassen klassificerer kunderne i grupper i overensstemmelse med den risiko, der vurderes at
vare forbundet med 14n til netop denne kunde. Klassificeringen sker for privatkunder pa baggrund
af rddighedsbeleb, sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder klassificeres efter indtjening,
egenkapital (solvens) og sikkerhed.

For opgerelse af kreditrisici vedrerende udlén i gvrigt henvises til note 12.

For gvrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehavender hos andre kreditinstitutter, henvises
til note 10.

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en lang raekke af risikomdl. Opgerelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker p& daglig basis. Rapporteringen udarbejdes af
sparekassens direkter. Bestyrelsen modtager rapportering om udvikling i markedsrisici pa méneds-
basis

* Renterisiko
Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning.

Sparekassen foretager lebende afdekning af renterisikoen. Den samlede renterisiko udgjorde pr.
31/12-2014 394 t.kr.mod 264 t.kr. pr. 31/12-2013.

e Valutarisiko

Sparekassen har udelukkende valutarisiko vedrerende beholdninger af rejsevaluta.
* Aktierisiko

Sparekassen har kun en mindre aktierisiko.
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Finansielle risici, politikker og mél for styring af finansielle risici:

Likviditetsrisiko

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstreekkelig likvider, ultralikvide
vaerdipapirer og tilstrekkelige kreditfaciliteter. Det likvide beredskab fastlegges ud fra en mél-
setning om at sikre et tilstrekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Operationel risiko

Sparekassen arbejder pt. med modeller og metoder som led i de nye kapitaldekningsregler. Det
er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed begranses under hensyntagen til de
omkostninger, der er forbundet hermed. Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik p&
at minimere afhzngighed af enkeltpersoner, ligesom nedplaner for it skal begranse tab i tilfeelde
af manglende it faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Sparekassen har etableret en compliance-funktion, der skal medvirke til at sikre, at vi til enhver
tid lever op til eksterne savel som interne krav.
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Regnskabet fortalt i ""almindeligt sprog"

Note

24 Sadan fik vi pengene: 2014 2013
tkr. tkr.
Ved udgangen af 2014 havde vore kunder i alt indskudt
171,3 mio. kr. pa forskellige konti. Det er stigning pa 7%
i forhold til aret for.
Indlin i alt 171.323 159.924

Ved udgangen af 2014 skylder sparekassen nogle penge til

diverse kreditorer. Regninger for ydelser vi har faet i 2014,

men som forst skal betales i 2015, bliver udgiftsfert i 2014,

og star derfor som et skyldigt beleb i regnskabet.

Den skat, som personalet har betalt skal forst afregnes til

SKAT i lebet af 2015.

Diverse gzeld i alt 3.898 4.114

Sparekassen har i 2007 optaget ansvarlig indskudskapital med

10 mio.kr. Belgbet indgar i sparekassens ansvarlige kapital, og

er ogsé penge, som sparekassen har at arbejde med.

Ansvarlig indskudskapital 10.000 10.000

Sparekassens reserver og de belgb, der er indbetalt i garanti-

kapital er ogsé penge, som sparekassen har at arbejde med.

Egenkapitalen er nu oppe pa 34,1 mio. kr.

Egenkapital i alt 34.051 32.816

Alle disse tal betyder, at sparekassen i alt har 219 mio. kr.
at arbejde med. Langt sterstedelen, nemlig 171 mio. kr. stammer
fra de belgb, som vore kunder har indsat i sparekassen.

I alt har sparekassen at arbejde med 219.272 206.854
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Sidan anvendte vi pengene:

For at kunne betjene vore kunder havde vi den 31/12-2014 en
kassebeholdning og indestdende i Nationalbanken pé& 34 mio. kr.
Kassebeholdning

En meget stor del af pengene blev udlant til vore kunder.

Pr. 31/12-2014 var der i alt udlant 116,9 mio. kr. Dette skal ses i
lyset af, at vi ogsa i 2014 har fiet mange nye kunder, hvilket har
bevirket at vort udlén er steget med 4,5 % i forhold til aret for.
Udlan i alt

En del af de penge vi ikke har kunnet udlane, har vi placeret

i obligationer. Pr. 31/12-2014 havde vor obligationsbeholdning en
veerdi pa 50,7 mio. kr.

Obligationer

En del af sparekassens overskydende likviditet er placeret i
aktier. Veerdien af disse aktier udgjorde den 31/12-2014
ialt 5,2 mio. kr.

Aktier

De penge vi ikke har 1ant ud til vore kunder, eller placeret i
veerdipapirer, har vi 1ant ud til andre pengeinstitutter.

Dette beleb udger pr. 31/12-2014 6,4 mio. kr.
Tilgodehavender hos pengeinstitutter

Verdien af sparekassens ejendom, Den Gl. Kro, overtagne
ejendomme og maskiner og inventar udger i alt 3,4 mio. kr.
Ejendomme og inventar

Sparekassen har ogsa andre penge til gode. Hovedsagelig i form

af tilgodehavende renter af udlan og obligationsbeholdning
Andre aktiver

Anvendt i alt
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2014 2013
tkr. tkr.
33.894 27.017
116.938 111.913
50.773 52.072
5.237 4.918
6.489 4.103
3.454 3.604
2.487 3.227
219.272 206.854




Sidan tjente vi pengene:

Af de ca. 219 mio. kr. vi har arbejdet med i 2014 havde vi
forskellige renteindtagter. Den storste del stammer fra 1én til
vore kunder, men herudover far vi rente af vores obligations-
beholdning, og fra penge, vi har 1ant ud til andre banker.
Renteindtzegter i alt

Ved serviceydelser, valutahandel, konvertering af kreditforeningslan,
og ved at stille garanti for nogle kunder tjente vi i alt kr. 5,0 mio. kr.

Diverse indtaegter

Veardien af vore obligationer og aktier @ndrer sig hver dag.
12014 er kurserne faldet, sa vi har faet et kurstab pa -0,4 mio. kr.
12013 fik vi en kursgevinst pa 0,3 mio. kr.

Kursregulering i alt

Indtzegter i alt

Men vi brugte ogsa nogle penge:

Det indtjente belgb anvendtes for en stor del som rente til vore
indskydere og garanter, der i alt fik 1,3 mio. kr. i rente.
Rente til indskydere

Omkostninger til sparekassens drift (lenninger, EDB, reparationer,
kontorhold, revision m.v.) udgjorde i alt kr. 10,3 mio.
Udgifter til driften

Andre driftsudgifter, herunder sparekassens bidrag til Indskyder-
garantifonden udger 0,3 mio. kr.
Andre driftsudgifter

En sparekasse kan ikke undgé at tabe penge pa udlan. Tabene i
Flemlgse Sparekasse har i mange &r varet ret begrensede,

men vi maerkede, ligesom andre pengeinstitutter, finanskrisen.
12014 er vi kommet tilbage til mere "normale" tilstande, og vi har
kun haft behov for at afsztte 333 tkr. til eventuelle fremtidige tab.
Nedskrivninger og tab pa debitorer

Vore maskiner og inventar nedslides og forzldes lebende. Derfor
har vi nedskrevet vaerdien med 0,3 mio. kr.
Afskrivninger pa ejendomme, maskiner og inventar

Udgifterne til at drive sparekassen bliver siledes i alt 12,6 mio. kr.
Udgifter i alt
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2014 2013
tkr. tkr.
10.471 10.780
5.065 3.213
-403 318
15.133 14.311
2014 2013
tkr. tkr.
1.313 1.215
10.372 9.841
253 313
333 331
336 347
12.607 12.047




Resultat:

De samlede indtegter blev 15,1 mio. kr., og da de samlede ud-
gifter kun blev 12,6 mio. kr. blev der et overskud pa 2,5 mio. kr.
Overskud for skat

Sparekassen skal som alle andre betale skat. 1 2013 havde vi som
vanligt overskud og udgiftsferte derfor i alt 490 tkr. i skat. 12014
skal vi ligeledes betale skat — i alt 361 tkr.

Skat

Overskuddet efter skat bliver pé 2,1 mio. kr. Da sparekassen er en
selvejende institution, er der ingen aktionarer eller andre, som skal
have del i overskuddet. Vi kan derfor overfere hele overskuddet til
sparekassens reserver.

Overfort til/fra reserver
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2014 2013
tkr. tkr.
2.526 2.264
-361 -490
2.165 1.774




